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1. INTRODUCAOD

1.1. Atendendo a legislagio pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social — RPPS, o IMPRES aprasenta a vers3o final de sua Politica de Investimentos para cano
de 2024

1.2. A Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Mela foram Inseridas as normas e diretrizes
referentes & gestio dos recursos financeiros do RPPS, com base na Resolucio CWAN nE 4,953,
da 25 de novemnbre de 2021 & pela Portaria MTP n2 1.457, de 02 de junho de 2022 e alteracBes
pela Portaria MTP n® 1.837, de 30 de junho de 2022, & Portaria MPS n# 3,259, de 23 de agosto
de 2023, levando em consideraclo, os principios de risco, seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacde, transparéncia e adequacBo & natureza de suas obrigacles.

1.3, A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocacio em ativos de
renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior, investimentos estruturados, fundos
Imobilidrios & empréstimos consignados, em consonancia com a legislacio vigente. Além
destes limites, vedacbes especificas visam dotar os gestores de orientages quanto & alocacio
dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e 32 nacessidades atuariais,

buscande manter o equilibrio econdmico-financeiro entre o ativo e passivo, do RPPS.

1.4. A Politica de Investimentos deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e afterada
durante o decorrer do ano de 2024, conforme entendimente conjunto dos responsdveis pela
gest3o dos recursos, A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periedo entre
12 de janeiro de 2024 & 31 de dezembro de 2024,

1.5. A gest3o de uma carteira de investimentos financeires, por si 56, j& se trata de uma tarefa
complexa, devido aos indmeros fatores que astdo relacionados ac processe, Independente das
questfes estruturais, que envolvem a tomada de decisiio no Smbits doméstico, como inflagdo,
taxas de juros, PIB e taxa de cémbio, temos gque considerar as famosas questSes
macroeconimicas, geopoliticas e fatores externos, gue estic cada vez mais presentes e
impactantes. Alm das questdes ja mencionadas, temos uma abordagem temporal sobre assa
gestdo que precisa ser apreciada, pois todas as obrigagbes legais decorrentes da legislacio
vigente, tornam como base o ano atual, mas sabemos que, a gestio de recursos com objetivos

previdencidrios, deve imperativamente olhar para um horizonte temporal mais de longo prazo. “.

P,
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Importantes movimentos realizados pelo legislader, visam uhrhrﬂ_-ﬁmr B gestonsy de
Informacdes e ferramentas, que contemplem essa visio ou esse entandimento. Des:a farma,
essa Politica de Investimentos tem a cléncla e o objetivo de implantar & preparar a carteira de
investimentos do IMPRES para uma vis3o mais adequada aos seus objetivos atuarials de médio
& longo prazo, ndo deixando de estar atento com as questdes de curto prazo. A formutacio da
Politica de Investimentos, embora anual, precisa ser construlda de forma adequada aos
abletives, perfil, liguidez necassdria, nivel de risco aceito e ndo menos importante, a realidade
do cendrio econdmico e politico previsto. E com essa visio mais abrangente, que a Politica de
Investimentos busca a convergéncia e o alinhamento dos resultados a serem obtidos pela
carteira de investimentos, com as premissas atuariais do RPPS. Dessa forma, diante de todas
as consideragbes apresentadas e das acBes aqul também previstas, a estratégia de alocacho
resultante da implantagio ou da adequacdo gradual dos limites propostos visam estarem
alinhadas para um periodo de 3 a 5 anos, incluinde 2024,

1.5. Ao aprovar a Politica de Investimentos 2024, serd possivel identificar principalmente que:

1.6.1. Os responsdveis pela pestSo dos recursos, buscardo investir em ativos e
produtos disponiveis & enguadrados & legislacdo, cujo retorno, dentro do
possivel, seja compativel com a meta atuarial @ com os limites de riscos
apresentados nesta Politica de Investimentos. De forma complementar, poder3o
contar, com as informagdes geradas pelo estudo de ALM, que tem como ohjetiveo,
auxiliar na montagem da carteira de investimentos com uma wvisio de
compatibilizar o fluxe financeire, com suas obrigagbes previdencidrias. O estudo
de ALM, mira proteger a sustentabilidade e a saude de um sistema de
previdéncia, administrando as variantes de risco, por iss0 se mostra Otil para
uma gestdo estratégica de instituigies que gerenciam investimentos de longo

prazo.

1.6.2. Osresponsdveis pela gestio dos recursos, direta ou indiretamente, terdo ciéncia
dos objetivos, restricdes, competéncias e responsabilidades, acerca dos
investimentos,

1.6.3. A decisdc de investimento serd definida, baseando-se no “Termo de Analise e
Atestado de Credenciamento” das instituicBes e no Credenclamento ou Andlise

de fundos: {}E
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1.6.4.

INVESTIMENTOS 2024 Lo

O RPPS seguird os principios da ética, boa-fé, lealdade, dilisancia = d=
transparéncia na gestdo dos Investimentos, tomando eomo referdncis
principalmente as diretrizes & normas estabelecidas nestz Politica de

Investimentos e a lagistacdo vigenta,

2. MODELO DE GESTAQ

3.

2.1. A Resolugio CMN n® 4,963 de 2021, estabelece no sew artigo 21, paragrafo 12, os trés modelos
de gestio que o RPPS poderd adotar: Gest3o Propria, Gestdo por entidade autorizada e

credenciada ou Gestic Mista,

2.2. Para que todas as decisbes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas internamente,

sem interferéncia de agentes externos, o IMPRES adotars & modelo de GESTAD PROPRIA o

define que a macroestratégia sera elaborada pelos responsdvels pela gestio dos recursos,

conforme o item 4 desta Politica de |nvestimentos,

RESPONSAVEIS PELA GESTAQO DOS RECURSOS

3.1. Buscando stender a legislagio vigente, o IMPRES define as competéncias, atribuicfes e

responsabilidades de todos os agentes participantss do processo de andlise, avaliacio,

gerenclamento, assessoramento e decisio sobre os investimentos do RPPS:

3.1.1. Diretor: Executar os investimentos e desinvestimentos com base na legislagio

3.1.4.

3.1.3.

vigente e na Politica de Investimentos; em conformidade com as dacizBes
emanadas do Comlté de Investimentos no processo decisdrio. Propor e
apresentar ao Conselhe Deliberativo, a Politica de Investimentos com as

diretrizes e formas de gerenciamentos dos investimantos.

Conselho Deliberativo: Aprovar a Politica de Investimentos, estabelecendo
normas para 2 aplicagdo de recursos previdencidrios disponiveis, acompanhar e

avaliar a pestdo operacional, econfmica e financeira dos recursos do RPPS.

Comitéd de Investimentos: Participar diretamente do processo decisdrio de

formulagdo e execuclo da Politica de Investimentos, na availacio da conjuntura



3.1.4.

3.1.5.
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econdmica e na assessoria e andlises do desempenha ds eartefa de

investimentos, produtos & ativos.

Consultoria de Investimentos: Fornecer sistema online, disponibilizando todos

os relatdrios oriundes do servigo da consultoria e controladoria prestados,
possibilitando a impressdo e a guarda na forma de amuivos digitais, acessarlo
por login @ senha. Subsidiar os participantes do processo de gestdo dos recursos,
COM Cenarios macroacondmicos pars a tomads de decisSo am relacio =0z
Investimentos. Auxiliar na elaboracio da Politica de investimentos, na analise de
produtos financeiros quando solicitado, no credenciamento das instituices e
dos fundos de Investimentos, no enquadramento das instituicBes e atives e

avaliag@o do risco da carteira.

Gestor/Administrador/Distribuidor: S50 profissionais & agentes participantes

do processo de gestdo dos recursos do RPPS, diretamente ou indiretaments, que

terdo como competéncia e responsabilidades:

A. Assegurar que o5 produtos ofertados e distribuldos estejam aderentes 3

legislacio vigente ¢ apliciveis ao segmenio;

B. Disponibilizar todo material e infaermagio do produte come: regulamente,
laminas de carteiras, rating do emissor do ativoe & demais Informagtes
solicitadas pelo RPPS;

C. Providenciar junto as Instituigies Financeiras a documentacSo necassaria ao

processo de credenciamento do RPPS;

D. Montar o processo de cadastro e renovagao do RPPS junto aos Administradores

e Gestores;
E. Enviar @ monitorar as ordens de aplicagdo e resgates dos clientes;

F. Enviar mensaimente os axtratos das aplicacbes financeiras, bem como da

custodia de titulos pdblicos e privados (se for o caso);

G. Realizar visitas &fou Conference Call, sempre que solicitado, sobre os assuntos
de interasse do cliente.
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3.2. As atribulgBes e responsabilidades apontadas no item 3105, cosxistem com as estabelacidas
pala legislacdo existents, sendo gue os administradores, pestorss edish;il:i.ﬂ:}res de produtos
financeiros ficam incumbidos da responsabilidade de observé-las, concomitantemente a essas,

dAinda gue ndo estejam expressamanta mencionadas nesse documento.

4, ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

4.1. A Politica de Investimentos de 2024, satisfazendo a legisiacio vigente, estabelece normas de
investimentos & desinvestimentos para auxifiar os responsdvels, numa gestio ativa dos

recursos do RPPS.

4.1. Na execucSo das normas estabelecidas para os segmentos de renda fixa, renda varidvel,
investimentos no exterior, Investimentos estruturados e fundos imobllisrios, serSo adotados
o5 seguintes critérios:
4.2.1. No processo de investiments, entende-se por novas alocagbes, as aplicacBes
realizadas em fundos que ndo compuserem a carteira do RPPS, até aquele

momento!

4.2.2. O processo de desinvastimento podard nSo ocorrer quando a cota atual do
fundo for inferior @ cota de aplicagdio, a fim de n3o realizar o prejuizo no
investimeanto;

4.23. Os fundos que possuirem histdrico de rentabilidade menor do gue 12 meses

poderdo receber recursos, preferencialments quando:

A. A rentabilidade do fundo astiver enguadrada nos limites estabelecidos nesta P,
para os seus respectivos segmentos;

B. O fundo replicar estratégias de gestio de investimentos anteriorments
praticadas pela gestora.

4.3. Embora o RPPS busque investimentos que atendam suas necessidades atuariais no longo prazo,
& para isso, podera se utilizar de um embasamento provido pelo ALM, os gestores poder3o
realizar movimentos com objetivo de obter retorne financeire de curto prazo, procurando

distorcbes da precos em excesses de valorizacio ou desvalorlzacio dos atives financeiros.
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4.4. Contudo, no segmento de renda fixa, estas operagSes de curto pq'aa‘&matriu somente em
fundos da classe IMA ou 1DkA e nSo havera limite temporal de parmanéncia dos recursas em

qualguer dos indices.
4.5. SEGMENTO DE RENDA FIXA - ART. 7 (4.863/2021)

4.5.1. TITULOS PUBLICOS (INCISO I, 3)

A. As operacbes realizadas diretamente numa carteira préopria de titulos piblicos
federais, deverdo ser feitas por meio de plataforma eletrénica, administrada

por instituigbes autorizadas, conforme a legislacio vigents;

B. Os Thulos PGblicos Federais adquiridos diretaments, seguindo o artigo 145, da
Portaria MTP nE 1.467 de 2022, deverdo ser classificados e contabilizados
separadamente por:

& Marcacdo a mercado — Disponiveis para negociacdo futura ou imediata;
= Marcagso na curva — Titulos mantidos sté o vencimento.

4.5.2. FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS (INCISOS I, B E |, €)

A. Investimento: Para novas alocacOes, 2 performance em 12 meses do fundo,
poderd ser de no maxime 7% abaiko da performance do seu indice de

referéncia;

B. Desinvestimento: Poderd ocorrer o desinvestimento total dos recursos
investidos, quando a rentabilidade acumulada em 12 meses do fundo, for 8%

menor do que a rentabilidade do seu indice de referéncia, durante 06 meses

consecutivos,
4.5.3. FUNDOS DE RENDA FIXA - GERAL (INCISOS IIl, a E I, b)

A. Investimento: Para novas alocagbes, a performance minima em 12 meses,

podera ser igual ou superior a 100% do seu indice de referéncia.

B. Desinvestimento: Poderd ocorrer o desinvestimento total dos fundos com
cradito, quando a rentabilidade acumulada em doze meses for inferlor a 99%
do sel indice de referéncia, durante 06 meases consacutivas.

e



4.6. SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL — ART. 8 (4.963/2021) £ INVESTIMENTOS NO EXTERIOR -
ART. 9 (4.963/2021)

4.6.1. As estratégias de investimentos e desinvestimentos, nos fundos de Renda
Varidavel e Investimentos no Exterior, estarBo diretamente ligadas 3s andlises dos
fundos e ao cendrio econdmico interno e externo, no momento da tomada de
decizSo. Desta forma, entende-se que pela particularidade de cada produto,
gualguer ragra astabelecida poders prejudicar as astratégiaz de bongo prazo do
RPP5.

46.2. Neste sentido, ndo haverd diretriz estabelecida para aplicages e resgates em
fundos de renda varidvel e investimentos no exterior, ficando a Diretoria/Comité
de Investimentos responsaveis pela conduta dos processos de investimentos e
desinvestimentos, observando os limites da Resolucdo CMN n® 4,963 de 2021,

ahém dos limites estipulados nesta Poiftica de Investimentos;
4.7. SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS — ART, 10 (4.963/2021)

47.1. FUNDOS MULTIMERCADOS (INCISO I)

A. Investimento: Para novas alocagbes em fundos multimercados, a performance

minima em 12 meses, poders ser lgual ou superior a 100% do seu indice da

referéncia,

B. Desinvestimento: Poderd ocorrer o desinvestimento total dos fundos
multimercados, quando a rentabilidade acumulada em doze meses for infarior

a 100% do seu indice de referéncia, durante D6 mesas consecutivos.

4.7.2. FUNDOS DE PARTICIPACDES [INCISO I)

A. Sera feita uma avaliagdo se o produto atende todas as exigéncias previstas no
pardgrafe 19, do artizo 10 da Resclucic CMN n2 4,963 de 2021,

4.8. SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS — ART. 11 {4.963/2021)

A. Para aplicagtes em Fil {Fundos de Investimentos Imobillério), serd necessario

ter suas cotas negociadas nos pregbes de bolsa de valores.

4.9. Nos FIP (Fundos de Investimentos em Participacdes) & Fll (Fundos de Investimentos

Imobilidrios), a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto, deverd ser realizada

A\

.
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andlise criteriosa, evidenciando a formatagSo de sua estruturs, fmnhw'ﬁns ativos que o
compdem, a liguidez & demais riscos pertinentes a0 segmento dﬂ; :Iﬁvﬂﬁ estruturados.

Havendo necessidade, podera ser realizado processo de Due Diligence presencial.

4.10. As estratégias de investimantos & desinvestimentos agui estabelecidas, poderdo ser

flexibiiizadas nos seguintes casos;

4.10.1. Quando existirem poucos produtos semelhantes entre as instituicBes
eredenciadas junto ao RPPS;

4.10.2. Quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo;

4.103. Quando os recursos forem referentes 3 taxa de administracie.

5. META DE RENTABILIDADE

5.1. O IMPRES, em conformidade com a legislagSo vigente, define o paréametro de rentabilidade
perseguido, que devera buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigages.

5.2. Até a aprovacio desta Politica de Investimentos, foram analisadas as projecBes de inflacio e
taxa basica de jures (Taxa Selic) para o ano de 2023, fundamentadas através do relatdrio
FOCUS do Banco Central do Brasil, o IF| - InstitulcSo Fiscal Independente e outras instituigdes
financeiras participantes do mercado,

EXPECTATIVAS PARA 2024

INPC 3,88%
TAXA SELIC 8,00%
JUROS REAL APROXIMADOD 4.93%

5.3. Considerando as caracteristicas e as suas obrigactes do passivo, o IMPRES, buscars como meta

de rentabilidade, uma taxa de retorno esperada acrescida de um indice de Referéncia.

5.3.1. Taxaderetormnmo esperada: A Politica de Investimentas estabelece como meta, a
taxa de retorno esperada de 5,01%.

5.3.2. |indice de referéncia: Em linha com suas necessidades atuarials & com base nas
projecdes de inflacdo para 2024, determina-se como indice de referéncia a _
variagio do INPC (Indice Macional de Pregos ac Consumidor), divulgado pelo . ?:,
IBGE. A

=



POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2024

6. LIMITES DE ALOCACAO DOS RECURSOS -

-
6.1. A Resalugio CMIN n? 4,963 de 2021, estabelece que os recursos em moeda corrente podam

ser alocados exclusivamente, nos segmantos de: Renda Fixa, Rends Varidvel, Investimentos
no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiligrios @ Empréstimos Consignados.
Dianta das caracteristicas de suas obrigagBes, seus objetivos, seu NIVEL | do Pro-Gestdo, o

grau de maturacio e o cendrio macroecondmico, a Politica de Investimentos define os

seguintes limites para os investimentos:

LIMITE DE ALOCACAD DOS RECURS0S - MIVEL | pESL !-"".AI: . ST g ki - .LIF{'ITE
S5k 2O IREFER R ¢ SUPERIDR
ARTIGD 7~ SEGMENTO DE REND® FIXA
1, 8 - THTULOS PUBLICCS DE EMISEA0 DO TN 100 0% 0,00 L00,0%
1, b - FI 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAD DO TN 100.0% 0,0% 100,0%
I, ¢ - ETF - 100% TITULOS PUBLIOOS DE EMISSAD DO TH 100, 0% 0,0% 100,0%
Il - OPERACDES COMPROMISSADAS 505 0,08 5,0%
N, &~ Fi RENTA FINA - GERAL E5.0% 0,00 65,0%
Hf, b - ETF - INDICES DE RENDA FIXA - GERAL 65,0% {0, B5.0%
IV - ATIVOS DE RF DE EMISSED OE INST. BANCARIAS 200 0,04 20,0
W, &-F1 EM DIREITOS CREDITGRICS - SOTA SEMIOR 5.0% 0,0% &%
v, b - FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO™ 50% 0,0% 5.0%
V, £ - FIDEBENTLURES DF INFRAESTRUTLIRA 5,0% 0,06 5.0%

ARTIGD 8 - SEGMENTO DE REMNDA Y ARIAVE]

I - Fl ACSES 35,0% 0,0% 35,0

H - ETF - INDICES DE ACDES 35,0% 0, 0% 35 (%
ARTIGO 9 - SEGMENTO DE INVEST. NO EXTERIOR 55

I« FUNDO DE RENDA FRCA - DIVIDA EXTERNA 10.0% 0,0% 10,0%

il = Fi = SUFEXD "INVESTIMENTO NO EXTERIOR" 10,0% 0,0% 10,0%

Nl - FI DE AQOGES - BDR NIVEL 3 10,0% 0,00 10,0%
ARTIGE 10 - SEGMENTO DE INVEST, ESTRUTURADOS T

I = FI MULTIMERCADD - AEERTO 10,0% 0,0% 10,0%

1 =Fl EM PARTICIFACOES 5.0% 0,0% 5,0%

Hl - FE “ACDES - MERCADO DE ACESSD” 5,0 0,08 5.0%

ARTIGO 11 - SEGMENTO DE FUNDDS IMOEILIARIDS

Fl IMOBILIARIDS 5.0 0,08 5.0%
ARTHGO 12 - SEGMENTD OF E MPRESTIMG CONSIGNADD TRRE
EMPRESTIM O COMNSIGNADD 10,05 0,05 10,0r%

6.2. A eoluna "estratégia alvo" se refere a um parimetro de alocacSo para os investimentos,
baseado no cenario econdmico interno e externo, conhecido no momento da elaboracio desta
Politica de Investimentos. Porém, tal estratégia ndo constitui um compromisso rigido de

\
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alocagdo, uma ves que o cendrie econdmico, o cendrio politice & dermals fatarss [nfluencizm

na performance dos investimentas, necessitando ajustes ao lango do tempe.

6.3. O total aplicado em cada artigo e incisos dever3o respeitar os seguintes limites no somatdrio:

SOMATORIOS POR IBRCISO5 - MIVEL T LITAFTES
AETIGO T, | 1000%
ARTIGD 2, 1 5, 0%
ARTIGNT, W 15.0%
AETIGOE 35,05
ARTHGOS 1000%
ARTIGEG 10 15.0%

SOMATORIOS POR SEGMENTOS - HIVEL 1

ARTIGO B

ARTIED 10 35.0M
ARTIGD 1]

7. SELECAO E PRECIFICACAD DE ATIVOS

7.1. A selecdo de novos produtos para avaliagio no Comité de Investimento, é de competéncia da
Diretoria do IMPRES. Para tanto, deverd ser efetuado o Credenciamentc de fundos
contemplande as exigéncias principais, divulgadas pela Secretaria de Previdéncia.

7.2, Ainda, buscando mais informacBes a respeito de um fundo de investimentos, poderd ser

elaborada uma Andlise Complementar, observando os seguintes itens:

7.2.1.  Andlise das medidas de risco:
7.2.2.  Analise dos indices de parformance:

7.23. Analise do regulamento evidenciande as caracteristicaz e estratégias,

enguadramanto do produto e do relatdrio de agéncia de risco (e houver):

7.24. Andlise da carteira do fundo com relaclio ao benchmark e a concentragio por
emissor. Quando se tratar de ativos de créditos, notas de risco dos atives e

vencimento dos titulos; 7 )

by | &
| 9
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7.2.5.  Anilise da gestora do fundo, suz experiencia fio mercads finsncaind squine da
gestdo, patriménio sob gestSo e outras informagSes;

7.2.6. InformacSes clarss que permitam a identificacio das fstores positivos &
negativos do investimento, quando se tratar da FIP, Fil @ FIDC,

7.3. A precificagao dos ativos que trata o inciso V, do artigo 4 da Resolugiio CMN n# 4.963 de 2021,
serd efetuada com base nas informagBes divulgadas pelos Srgaos responsdveis, tals como B3,
CVM e ANBIMA,

8. GESTAO DERISCO

8.1. O IMPRES estabelece em sua Politica de Investimentas, regras que mensalmente permitiro
identificar, avaliar & controlar, alguns dos principais riscos aos quais os investimentos estio
expostos, que sac: risco de mercado, de crédito e liquidez. Abaixo, apresentames as medidas

ae risco que serdo utilizadas para a gest3o de riscos da carteira do RPPS:

8.1.1. RISCO DE MERCADD

A. Volatilidade Anualizada: & o nome que se d3 ao Desvio Padrio dos retornos de
um ativo. Dessa forma, a volatilidade mede o guanto os retornos didrios se
afastam do retorno médio do periode analisado. Assim sendo, uma Volatilidade
aita representa malor risco, visto que os pregos do ativo tendem a se sfastar

mais de seu valor médio de mercado.

B. Value at Rizk - VaR: o VaR sintetiza 3 maior perda esperada para a carteira, no
intervaio de um dia. Seu cdlculo basela-se na média & no desvio padro dos
retornos didrios da Carteira, e sup@e que estes seguem uma distribuicio

normal.

C. O controle do Risco de Mercado da carteira, devera ser feito de acordo com os

segulntas parametros, analisando oz Oltimoes 12 meses:

MEDIDAS DE RISCO LIMITE MAXIMO

VoL 4,0% T
VAR 7,05 |



8.1.2 RISCO DE CREDITD

A. Os ativos de crédito privado que compdem a cartelra de investimenta e seus
raspectivos emissores, devem ser considerados de babo risco de crédits,
preferencialmante, com classificacdo minima (BBB) por agéncia classificadora

de risco estrangeira (vide anexo 1),

B. Em relagdo aos investimentos em FIDC - Cota S&nlor, a classificacdo minima (4)

por agencia classificadora de risco estrangeira (vide anexo ).

C. O IMPRES atendendo a legislacdo vigente, estabelece como limite para
invastimentos em tiulos privades, de emisslo de uma mesma pessoa juridica
ou de um mesmo conglomerado econbmico ou financeiro, 20% dos seus

MECUrsos por emissor,

8.1.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A. Considerando a caracteristica dos investimentos do RPPS, o risco de liquidez a
sar mitigado é a pessibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento
das obrigagdes futuras. Levando-se em consideracio a posico atual e os fluxos
futuros, fica estabelecido que o limite minimo de liquidez para a carteira de

investimentos serd de 208 do patriménio liguide com prazo menor de 90 dias,

8.1.4. STRESS TEST

A. Buscando o complemento na avaliacBo do cendric de risco, ao qual a carteira
esta exposta, devera ser aplicado um Stress Test, para estimar a perda que o

RPPS incorreria em um cenano de forte estresse no mercado.

9. ACOMPANHAMENTO DE DESEMPENHO

9.1. Avaliar o resultado de uma carteira ndo consiste apenas em comparar o resultado obtido com
s2us ativos. Além de avaliar o retormo, e as métricas de riseo acima meneclonadas, também
devemos olhar as medidas de desempenho. O IMPRES faré © acompanhamento mensal das

seguintes métricas de desempenho:

5.1.1. Beta - Avalia a sensibilidade da carieira em relac3o ao risco do mercado como
um tode, representado pelo indice lbovespa. Calculando o Beta da cartelra, tem- L}l
\ )

s& uma estimativa da sua exposiclo total 3 aste risco. L
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9.1.2. sharpe - Quantifica a relagSo entre 2 Voletilidada da camtalrs & Sai retomo
excedente a um ativo livre de risco. Assim, esse indicador apanta o percentual
de rentabilidade que 2 carteira teve acima do ativo livre de risco, devido 4 sua

maior exposicio a0 risco do mercado.
9.1.3. Tracking Ermgr - Mensura o quio aderante a carteira € ao seu benchmark,

9.1.4. Treynor - Similar ao Sharpe, utilizando o Beta no cdlculo, ao Invés da Volatilidade
da carteira. Valores negativos indlcarmn gue 3 carteira teve rentabilidade menor

do gue a alcangada pelo mercado.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

10.1. O IMPRES estabelece que poderd adotar os procedimentos abaio, visando readequar

a carteira de investimentos & legislagSo vigente & as normas desta Politica de Investimentos.

10.1.1. Descumprimento dos limites e requisitos da legislacic
de Investimentos: Serd efetuada a regularizacio logo apés identificacdo do

descumprimento 3 legislagc vigente, com movimentacBes dos recursos,

observando o estabelecido no ftem 4 - Estratégias de Investimentos e
Desinvestimento, visande evitar perda de rentabilidade ou exposicic
desnecessaria a quabkquer tipo de risco.

10.1.2.

responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS, entendam a existéncia de

fatores que possam aumentar a exposicio do risco de mercado, de crédito e de
liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, serd efetuada uma andlise
da carteira em reunido com os responsdvels diretos pelos investimentos do RPPS

para avaliac3o do ajuste necessdrio.

10.1.3. Ultrapassado os limites de VOL e VAR: O gestor de recursos do RPPS deve

convocar o Comite, em até 5 dias (teis da divuigacio do ditimo relatério, para
definicio das medidas necessarias para sanar o desenguadramento do risco
estipulade. Deve também, seguir analisando nos meses seguintes os resultados
de risco em 12 meses, frente aos eventos politicos & econdmicos enfrentados,

evitando assim decisdes precipitadas.
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11.1. O IMPRES buscara, através da sua Polftica de Investimentos, EtaErElE:er critérios da

transparéncia @ governan{a &m Seus processos internos de investimentos. Desta forma,
publicard no inicic de 2024 edital para processo de credenciamento e atualizacio do
credenciamento de Instituicdes Financeiras, Socledades Earfetams, Distribuidoras de Titulos
de Valores Mobilidrios @ Pessoas Juridicas que atuem como agentes autdnomos de
investimentos, onde deverdo atender ao previsto na Resolugio CMN n2 4963/2021; ainda
indicard as condigfes gerais para o credanciamento. O Termo Indicara entre outros itens as
Classes de Fundos de Investimentos em que a Instituicio estd sendo credenciada, bem como
ot Fundos Administrados/geridos pela instituigiic para futura decisio de investimento.
Visando a transpardncia, sera divulgade mensalmente no site do IMPRES relatério mensal de
investimentos onde serd possivel visualizar as instituicBes & os produtos que receberam
recursos deste RPPS.

11.2. A diretoria realizard reunifies com os participantes envolvidos no processo de gestio

dos recursos do RPPS, com o objetive de avaliar a performance das aplicacBes financeiras,
discutir eventuais alternativas de noves investimentos e mudancas de cendrio econdmico. Para
isso, poderdo ser chamados 0s gestores e representantes das instituicdes onde os recursos
estaoc alocados.

12. CREDENCIAMENTO DAS INST. FINAN. E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

12.1.

O credenciamento de instituicdes financeiras e fundos de investimentos, serdo

efetuados seguindo a legislagiio vigente, utilizando como base os modelos disponibilizados
pela Secretaria de Previdéncia,

13. ABERTURA DAS CARTEIRAS E DO RATING DOS ATIVOS

33.1.

o

As instituigBes credenciadas, das quals o RPPS adquirir cotas de fundos,
Independentemente do segmento, deverSo remater a5 carteiras da investimentos de forma
sberta, no minimo mensalmente ou por solicitaco do RPPS. Onde deverd ser possivel
examinar ao menos o nome dos ativos, seus vencimentos, taxas de negociaclo, o valor de

16
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mercado, bem come 2 participegio na carteira do funde, mm@-#ﬂu ds avalizr @
consolidacdo total nos ativos & o risco da carteira de investimentos.

14. DISPONIBILIZACAD DOS RESULTADOS

14.1. ¥ RPPE disponibilizard mensalmente, em seu endereco eletrdnico ou por meio fisico,
um relatdrio de gestio de investimentos, que permita ac ente @ aos seus setvidores,
acompanhar as estratégias de investimentos, distribuicdo da carteira, retorno financeiro, a sua

rentabilidade, as movimentacdes de aplicagao e resgate e 0 enguadramento da carteira em

relagdo a legistagdo e a Politica de investimentos.

15. CENARIO ECONOMICO

15.1. CENARIO ECONOMICO EXTERNO

15.1.1. MUNDD - Apds o comportamento da maioria dos bancos cenirais adotarem
uma politica monetaria mals rigida neste ano, a fim de conquistar o objetivo de
trazer a inflacdo para a meta, percebe-se gque, de forma geral, essa variavel ficou
caracterizada por uma persisténcia no tempo. As expectativas estavam
centradas para uma desaceleracio temporal das atividades econdmicas como
efeito de um aperto monetdrio. No antanto, o8 sequentes resultados de dados
econdmicos, no primeire semestre, contrariaram a visdo de mercado com um
consuma persistenta, uma resiliéncia no mercado de trabaltho e setores com

apuracoes altistas, principalmentea servigos.

De maneira geral, os Bancos Centrais estio comprometidos em manter a
ectratégia de juros altos até gue a Inflacdo mostre uma tendéncla clara de
desaceleracio em direcio & meta. luros elevados implicam em um periodo
prolongado de financiamento externo mais caro. Os investidores devem adotar
uma postura mais cautelosa com mercados emergentes, devido a saida de fluxo
de capital para paises mais desenvolvidos, principalmente os Estades Unidos que
apresentam titulos piblicos com taxas atrathvas. Ademais, uma pelitica
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monetdria contracionistz tende a provocar um enfraquasimsnta genzralizado

dos setores da crescimenta da aconomia. =

15.1.2. ESTADOS UNIDOS — MNos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) continuou
adotando uma politica de aperto monetédrio para reduzir a inflacio no decorrer
dos mesas desse ano. Durante essa fasa, 3 economia acumuiou dados de
aquacimento econdmico, pressdo salarial com a situacio do mercado de
trabaiho apertado, faléncia de bancos & possivel crise bancaria, além do ritimo
lento de desaceleragdo inflaciondria.

Apesar do Fed afirmar a capacidade dos Estados Unidos reduzir os niveis de
inflagdo sern prejudicar substapcialmente a economia, axiste um cendrio
provavel de desaceleracio econdmica pars o priximo ano. O consurmo
apresenta um grau de aguecimento, mas as condicSes financeiras estio se
tornando cada vez mais restritivas e devemn afetar na relacio de custo de vida, &
medida que ¢ acimule de poupanga durante a pandemia se esgota. Do ponto
de vista econdmico, faz sentido a direglo que a situaclo atual encaminha, uima
veZ que existe a questdo temporal dos efeitos de uma politica monetéria

contracionista sobre indicadores da economia.

A questso fiscal segue em alerta com o ritmo acelerado do aumento dos gastos.
Mo segundo trimestre deste ano, ocorreu a possibilidade de o governo dar
default em sua divida. No entanto, esse problema foi contornado pela suspensio
do teto da divida. Como consequéncia, detectou uma deterioracio orcamentaria
& raducdo do padrio adequado de govermnanga. Essa circunstincia ocasionou
uma maior emissio de litulos pablicos e consequentements a exigéneia de

malor prémic pelo mercado ao adquirir a posse dessa ativo.

Em uma andlise histdrica, detecta-se um comportamento de correcio da renda
variavel apés reversio da estratégia de politica monetaria do Fed, a qual pode
ocarrer no segundo semestre do prédxime ano. Outra pauta a considerar & a
combinagdo da forte alta dos juros longos e o chogue da produgio do petréles,

que pode contribuir com um viés de economia enfraguecida em ritmc mais

acalerado. ) i
IR
."’
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15.1.3. ZONA DO EURD — A Zona do Euro iniciou 2023 com llnriﬂ.wimntu mals
reslliente do que o esparade, além de menores gressdes sobee os precos de
energia. No entanto, a inflagdo subjacente permanecey elevada, reflexo de um
mercado de trabalho aguecide, um crescimento salarial robusto & pressio sobre
precos, como se verifica no componanta de servicos. Diante desse cendrio, o
Banco Central Europeu (BCE) vinha adotando uma postura mais cautelosa para
o aperto monetirio, dada a &nsslhlln:lade de uma recessao, Finalmu‘nba, a
presidente do BCE, Christine Lagarde, declarou que a taxa bdsica de juros no

patamar 4,5% seria suficiente para trazer a inflagio para meta.

A perspectiva da conjuntura econdmica da Zona do Euro aponta para uma
tendéncia de desaceleracdio, com evidéncias concretas de perda de ritmo do
setor industrial e servicos desenhando o mesmo trajeto. Esse acontecimento
pode arrefecer as apuracBes de dados econdmicos, coma mercado de trabalho
€ pregos, mas a projecdo de inflagdo ficard acima dos 3% no préximo ano e longe
da meta, Além disso, a invasiio da Rissia continua em um impasse, afeta o preco

de commodities & consequentemente promove um extensivo impacto humano

@ acondmico.

15.1.4. CHINA - Na China, apds o fim da politica zero Covid no infcie do ano, as
autoridades chinesas almejavam promover uma recuperagao econdmica
relevants, mesmo que o resto do mundo estivesse em desaceleragdo. Sua
SCONomia apresentou um expressivo crescimento do primeire trimestre, mas fol
deteriorando nos meses sequentes, uma vez gque ficou evidente uma demanda
interma enfragquecida, além de um ritmo lento da produclo nas principais

atividades econdmicas.

Por essa razdo, foi construideo uma perspectiva pessimista sobre a possibilidade
de a China apresentar bons resultados neste ano, principalmente ao considerar
o enfraguecimente do setor imcbilidrio, sendo este um dos principais
propulsores de sua economia. Diante desses empecilhos, o governo rasolveu
adotar uma série de estimulos para contornar as projecdes, tanto pelo lado fiscal
quanto pelo monetdrio. O segundo semestre epresenta mais uma estabilizacio

da econcmia do que crescimento e pode sugerir gue o picr cendric ficou no



passado, E relevante mencionar que a estratégia dﬂmmmﬂ:mtﬂr
os esforgos em aquecer a demanda interna, mas & parceptivel que sxiste um
grau de temor por parte de sua populacio em consumir, Pasto essa conjuntura,
seria apropriado manter uma postura mais cautelosa a respeito de

investimentos direcionados & China.

15.2. CENARI RNO P

15.2.1.

BRASIL — No Brasil, © ano iniciou com uma desaceleracio disseminada da
atividade econdmica, saja pelo nivel de incerteza do quadro fiscal, por um aperto
nas condigbes financeiras e pela reducSo generzlizada dos niveis de confianca.
0O mercado de trabalho se arrefecia com uma leve aceleracio da tawa de
desocupacBo, mas havia um crescimento da massa salarial. Diante de um aperto
monetario consolidado, o processo desinflaciondrio seria iminente, embora os
indices de pregos ao consumidor e as médias dos nddeos de inflacdo estivessem

em patamares relativamenta elevados naguele momento.

A surpresa do pnimeirg semestre veio com o expressivo resultado do Produto
Interne Bruto (PIB). Em um cendrio base caractarizado pelo arrafecimento da
atividade econbmica, o destague seria explicado pelo Stimo desempenho do
setor agropecudrio no primeiro trimestre e services financeires no segundo
trimestre. Outro imprevisto foi o melhor relacionameanto do Ministro da Farenda
com o mercade, moments em que reduzia a incerteza referente a conducio
orgamentaria do governo & possibilitaria uma melhora na ancoragem das
expectativas da inflacSoc com a introducio de um novo arcabouco fiscal,

reformas tributdrias e uma resolugSo do debate sobre as metas de inflagio.

Por efeito de maior otimismo, o desempenho da sconomia brasileim era
revisado positivamente nos Ultimos meses, devido a fatores axternos e internos,

Inicialmente, a possibilidade de reabertura chinesa e 3 resiliéncia econdmica

mundial de forma geral, elevava a demanda axtarna por commadities brasileiras.

Mo pals a demanda interna era influenciada por duas forcas contrarias, ou saja,

os efeitos defasados da politica monetiria contracionista e pela politica fiscal s

expansionista.
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Nesse momento é importante mencionar gue 2 mﬂuw&{mmanﬂdaﬁ
pelo governo atual foram responsivels pelo impulso do nivel de atividade
econdmica, com o awilio de renda para as famillas, com a viabilizagio de
Investimentos publicos @ malor consumo do governo. Em contrapartida,
destacava cada vez mais a fragilidade financeira das familias com saldrios
comprometidos para dividas, além do alto custo de financiamento das empresas,
fatores que sugerem um pn:i::esfsn de desagueciments da economia nos

proximos meases.

Por outro lado, o segundo semestre corrobora com uma visdo mais deteriorada
da economia mundial, além de consolidagio de incertezas fiscais. Ao observar
uma perspectiva mais pessimista sobre a capacidade do governo cumprir com a
meta fiscal de déficit zero no préximo ano, perceba-se uma elevagio de prémio
de risco e da inflagSo implicita. Por essa razdo, as expectativas de inflagio de
longo praio estdo projetadas acima da meta e consequentemente

comprometaria o ritmo de desinflagio.

O rapido aumentc das taxas de juros nos Estados Unidos representa um desafio
significativo para o mercado brasileiro. Destaca-se que o Brasil precisars ajustar
as politicas macroecondmicas e financeiras para mitigar o impacto negative do

aumento das taxas de juro globals e dos Estados Unidos.

Apesar das revisdes positivas do PIB no ano, a tendéneia é de desaceleragio,
come indica o desampenho das receitas federais. A acomodacio dos precos das
commodities gera menor incentive a investimentos, a politica monetiria
restritiva reduz a oferta de crédito e o consumo deve estagnar no semestre. Essa
combina¢io de resultado também tem implicagBes importantes para o
planejamento e politicas plblicas.

As expectativas de crescimento forte de arrecadaclio estio comprometidas,
dadas as condicbes atuals da conjuntura econbmica. Consequentemente, 3
formulacdo de ajuste fiscal precisa levar em considerac3o o controle dos gastos.
Ouitra conskderagdo se refere ac cronograma da aprovacio da reforma tributdria
que poderia fornecer malor previsibilidade da receita do governo e aprimorar o

planejamento orcamentdrio, A estruturacio dessa reforma pode viabilizar’

)
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ganhe de produtividade e potencial de maior crascimento da FIB na longo praza,
Uma politica fiscal mais contracionista no prixime ana case gueiram cumprir a

meta fiscal @ monetaria menos contracionista pode aliviar inflac3o e trazer um

crescimanto economicd via consumo & invastimentos.

16. DISPOSICOES GERAIS

16.1. A Politica de Investimentos fol elaborada e planejada para orientar as aplicacdes de
Invastimentos para o exercicio de 2024, consideranda as projecSes micro € macroecondmicas
no intervalo de 12 meses. As revisBes extraordinarias, quando houver necessidade de ajustes

perante o comportamento, conjuntura do mercado efou alteracio da legislagio, deverdo ser
justificadas, aprovadas e publicadas.

16.2. Caso aconteca alteracdo na legislag@o vigente, o RPPS passard a adotar em sua Politica
de Investimentos as novas diretrizes sem que necessariaments seja alerade o texto desta
Politica de Investimentos. Contudo, os pontos gue permanecerem semelhantes, ou os itens
ndo citados na legislacio, mas que fazem parte desta Politica de Investimentos & servem como

trava de segurangs, (a exemplo, vedacBas e regras de investimentos) deverio permanecer
inalterados.

16.3. As estratégias definidas nests Politica de Investimentos, devero ser integralmente
seguidas pelos responsaveis pela gest3o dos recursos, gue de acordo com critérios técnicos,
estabelecerd as diretrizes de alocago especificas, de curto e médio prazo, para a obtengio da
meta atuarial.

16.4. A Politica de Investimentos do IMPRES fol devidamente aprovads pelo Consetho
Delibarative em 08 de dezembro de 2023, Ata n® 277. Ademais, foi aprovada a decisic de

aumentar em 0, 15% a meta em relag3o a meta constante na portaria, por maio da Ata n® 276,
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17. ASSINATURAS

Representante da Unidade Gestora

Tvone Zanatta

Dwwioia Progsdens
IMPRES - Joagaba
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18. ANEXO |- LISTA DE RATINGS

MOODDY 5

AAABR

BAA

BA

STANDARD
& POOR'S

ABA

BEB

BB

cc

FITCH
RATINGS

ARA

BEB

BB

ooo

SIGMNIFICADD

RISCO BAIXISSIMO. O EMISSOR E CONFLAVEL.

ALTA CLUALIDADE, COM PEQUEND AUMENTS DE RISCO NO
LONGO PRAZO,

ENTRE ALTA E MEDIA QUALIDADE, MAS COM
VULNERABILIDADE AS MUDANCAS DAS CONDICOES
ECONOMICAS,

MEDIA QUALIDADE, MAS COM INCERTEZAS NO LONGO PRAZO.

QUALIDADE MODERADA, MAS NAD TOTALMENTE SEGURO.

CAPACIDADE DE PAGAMENTO ATUAL, BMAS COM RISCOD DE
INADIMPLENCIA NO FUTURD.

BAIXA QUALIDADE COM REAL POSSIBILIDADE DE
INADIMPLENCIA.

QUALIDADE ESPECULATIVA E COM HISTGRICO DE
INADIMPLENCIA,

BAIXA QUALIDADE COM BAIXA POSSIBILIDADE DE PAGAMENTD,

INACHMPLENTE DEFAULT.
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