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RELATÓRIO ANUAL DE ACOMPANHAMENTO DA EXECUÇÃO DA  

POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 2024 
 

1. INTRODUÇÃO 

 

O presente relatório, cumpre com a exigência legal prevista no artigo 101 § 3º da Portaria 

MTP 1467/2022 que dispõe sobre a necessidade de apresentação de relatório de acompanhamento 

anual das aplicações financeiras quanto à conjuntura econômica, os resultados alcançados em relação 

às metas estabelecidas, o comportamento do fluxo de caixa e das aplicações financeiras, evolução do 

orçamento, bem como a composição dos ativos e suas distribuições ao longo do ano de 2024. 

A carteira de investimentos do IMPRES está atualmente com seus recursos alocados entre em 

45 fundos de investimentos, entre renda fixa, renda variável, estruturados e imobiliários, bem como 

investimento em títulos públicos e em sua maioria nos segmentos de médio e baixo risco, visando 

uma ampla diversificação, com vistas a mitigar os riscos de mercado. 

 

2. CONJUNTURA ECONÔMICA 

 
1Os dados mais recentes mostram que nos últimos meses o ambiente inflacionário brasileiro 

se tornou menos favorável, combinando aceleração dos índices de preços e retomada das medidas de 

núcleo de inflação. Além de um desempenho mais forte da economia – e seus impactos sobre o 

aumento da massa salarial –, a desvalorização cambial de aproximadamente 7%, entre agosto e 

novembro, e a forte alta dos alimentos, sobretudo das proteínas animais, explicam boa parte desta alta 

de preços. Desta forma, a inflação brasileira, medida pelo Índice de Preços ao Consumidor Amplo 

(IPCA), acumulou alta de 4,9% em doze meses, refletindo os reajustes de 8,4% dos alimentos no 

domicílio, 5,2% dos bens e serviços administrados e 4,7% dos serviços livres. 

Dentro desse contexto, em que pese a estimativa de um desempenho menos robusto do nível 

de atividade para 2025, conjugada com a expectativa de uma melhora no comportamento do câmbio 

e com o aumento de aproximadamente 6,0% da safra brasileira de grãos, o atual cenário de inflação 

mais adverso sinaliza que o processo desinflacionário da economia brasileira será mais lento que o 

projetado anteriormente. Por certo, embora as projeções de inflação feitas pelo Grupo de Conjuntura 

do Ipea indiquem uma desaceleração tanto do IPCA quanto do Índice Nacional de Preços ao 

 
1 Texto Extraido do Boletim de Conjuntura Econômica do IPEA, pesquisado no site: 
https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/wp-content/uploads/2024/12/241227_cc_65_nota_29.pdf 
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Consumidor (INPC) em 2025 diante do estimado para 2024, estas altas projetadas não apenas se 

encontram acima das previstas no último trimestre, mas também indicam uma resiliência maior da 

inflação brasileira. 

No caso do IPCA, a alta estimada, para 2024, avançou de 4,4% para 4,8%, enquanto para o 

INPC a taxa passou de 4,2% para 4,7%. Em ambos os casos, o aumento da projeção é decorrente de 

uma previsão maior para a inflação de alimentos, cujas taxas de 5,6% e 5,8%, previstas para o IPCA 

e o INPC, no trimestre anterior, foram majoradas para 8,4% e 8,3%, respectivamente. Para 2025, as 

estimativas atuais do Ipea para o IPCA apontam uma alta de 4,4%, ante 3,9% estimada em setembro, 

refletindo uma inflação de 5,6% para os alimentos no domicílio, 2,7% para os bens industriais, 5,1% 

para os serviços livres e 4,1% para os preços administrados. Já para o INPC, a variação estimada é de 

4,2%, impactada pelas altas de 5,4% dos alimentos, 2,5% dos bens industriais, 4,9% dos serviços 

livres e 4,2% dos preços administrados. 

De outro lado, um aumento ainda mais forte da produção de grãos, associado a uma melhora 

no comportamento das carnes, traria um alívio adicional à inflação de alimentos. De modo similar, a 

melhora no nível de confiança dos agentes econômicos na condução das políticas monetária e fiscal 

pode gerar efeitos positivos sobre o câmbio, impactando favoravelmente a inflação corrente, assim 

como a ancoragem das expectativas inflacionárias para os próximos anos. 

 

 

3. RESULTADOS ALCANÇADOS EM RELAÇÃO ÀS METAS ESTABELECIDAS 

 

3.1. RENTABILIDADE E META DA CARTEIRA 

 

 A diferença entre risco e incerteza no universo dos investimentos é de que no risco se consegue 

atribuir probabilidades de ocorrência e calcular as chances de um resultado indesejado, ao passo que 

a incerteza é um conjunto de eventos possíveis e desdobramentos da interação destes eventos que 

torna impossível atribuirmos alguma probabilidade com a mínima confiança. Em resumo, o risco é 

possível de ser medido dentro de limites estatísticos, já a incerteza não. Por isso, o que se pôde 

constatar com certeza é que ao longo do ano de 2024 ocorreu elevação nas taxas de juros, onde alguns 
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indicadores alcançaram patamares em torno de 10%. Diante desse cenário observa-se abaixo que a 

rentabilidade mensal da carteira fechou o ano positiva, mesmo que não tenha sido atingido a meta 

atuarial. 

 

 

Como se pode observar, de janeiro a dezembro de 2024 o IMPRES encerrou o ano com um 

acumulado positivo de 8,74% ante uma meta de 10,02 %, ou seja, INPC do período + 5,01%. 

Observa-se ainda que a rentabilidade acumulada da carteira do IMPRES desde dezembro de 

2008, ficou em 359,63% ante uma meta acumulada no mesmo período de 499,65% 

Conforme apresentado, o retorno da carteira ficou abaixo da meta e pode-se dizer que ocorreu 

por ausência de uma âncora fiscal sólida que somada à turbulência de uma aprovação desidratada do 

pacote de corte de gastos, aumentou o pessimismo dos investidores. Diante desse ambiente adverso, 

o real continuou desvalorizando em relação ao dólar, o que comprometeu o controle dos preços, 

gerando mais inflação afetando diretamente alguns bechmarks. 

 

3.2. EVOLUÇÃO MENSAL 

 
 A seguir será apresentada a evolução mensal do retorno da carteira por ativos.
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Durante o ano foram realizadas várias alocações e movimentações que poderão ser acompanhadas mensalmente nos relatórios de investimentos 

disponibilizados no site do instituto https://impres.sc.gov.br/transparencia/relatorios-mensais-e-anuais-dos-investimentos/. Todas as movimentações 

realizadas tiveram o objetivo de diversificar a carteira em ativos de renda fixa para minimizar riscos e melhorar a rentabilidade e retorno dos recursos 

investidos. 

Embora alguns ativos não apresentaram desempenho satisfatório, no fechamento do exercício de 2024, é possível observar que o saldo foi positivo 

para as aplicações do Instituto, gerando um saldo líquido de R$ 13.572.054,49 em rentabilidades.
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3.3. RISCO DA CARTEIRA  
 

Quanto ao risco da carteira, o IMPRES, manteve os investimentos abaixo da meta de 4,0% de 

volatilidade e 7,0% de Value at Risk – VaR, aprovado na Política de Investimento de 2024. Com 

algumas alterações da carteira foi reduzida a volatilidade dos ativos no mercado, fechando o ano com 

redução no risco apontado. 

O risco está associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas 

formas de mensurá-lo. A tabela “Medidas de Risco da Carteira” traz algumas métricas mais 

tradicionais de análise de risco, brevemente explicadas a seguir: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Volatilidade Anualizada - A Volatilidade mede o quanto os retornos diários se afastam do 

retorno médio do período. Assim, observa-se que os retornos diários da Carteira, se afastaram 

1,2416% do retorno diário médio nos últimos 12 meses. Como base para comparação, o IRF-M que 

tende a ser menos volátil, apresentou um coeficiente de 3,22% no mesmo período e o IMA-B que 

habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com 4,66% em 12 meses, ou seja, volatilidade alta 

representa maior risco.  

Value at Risk – VaR - Dado o desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 

95% de confiança que, se houve uma perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo foi de 2,0426%. 

No mesmo período, o IRF-M apresentou um VaR de 5,30% e o IMA-B de 7,66%. 

Draw-Down - Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu declínio desde 

o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado período. 

Analisando os últimos 12 meses, percebe-se que a maior queda ocorrida na Carteira foi de 0,7309%. 

Já os índices IRF-M e IMA-B sofreram quedas de 2,87% e 6,17%, respectivamente. 

 Beta - Avalia a sensibilidade da Carteira em relação ao risco do mercado como um todo, 

representado pelo Índice Ibovespa. Dessa forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 

100%. Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua exposição ao total desse risco. 
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Ou seja, nos últimos 12 meses, estima-se que a carteira esteve exposta a 6,6662% do risco 

experimentado pelo mercado. 

 Tracking Error - Mensura o quão aderente a Carteira é ao seu Benchmark, nesse caso, 

representado pela meta do Instituto. Vistos os retornos dos últimos 12 meses, pode-se afirmar que 

houve 66% de chance de que o retorno diário da Carteira tenha ficado entre 0,0793% e -0,0793% da 

meta. 

 Sharpe - Esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima do 

CDI devido à sua maior exposição ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da 

Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no 

período. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se 

expôs, houve uma rentabilidade 9,7780% menor que aquela realizada pelo CDI. 

 Treynor - Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálculo em vez da 

Volatilidade da Carteira. Valores negativos indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que 

a alcançada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expôs foram 

convertidos em uma rentabilidade 0,1147% menor que a do mercado. 

 Alfa de Jensen - É uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma boa performance 

caso o coeficiente seja significativamente positivo. Valores próximos de zero (tanto positivos quanto 

negativos) são neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente significativamente negativo 

aponta que o risco da Carteira não tem se convertido em maiores retornos. 

 

3.4. LIQUIDEZ DA CARTEIRA 

 

O patrimônio total do Instituto, em janeiro de 2024 tinha os prazos de resgate dividido da 

seguinte maneira: 36% até 90 dias e 64% com prazo superior a 180 dias. Já em dezembro, depois de 

analisar as movimentações graduais dos recursos, realizadas ao longo do ano, readequando os 

investimentos com a melhor relação risco x retorno, protegendo e assegurando a liquidez do fluxo 

financeiro ao longo do tempo, o patrimônio total do Instituto ficou com prazo de resgate dividido da 

seguinte maneira: 27,72% até 90 dias e 72,28% com prazo superior a 180 dias. Conforme apontou o 

estudo de ALM, com uma carteira mais longa e protegida da volatilidade, a probabilidade de melhores 

retornos aumenta. 

Os fundos onde estão as alocações, os prazos de resgates e os valores de cada fundo podem 

ser acessados por meio do relatório mensal de investimentos disponibilizados no site, no endereço: 

https://impres.sc.gov.br/transparencia/relatorios-mensais-e-anuais-dos-investimentos/ 
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4. COMPOSIÇÃO DOS ATIVOS 

 

O IMPRES iniciou o ano de 2024, com a seguinte composição da carteira de ativos:   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

E, finalizou o ano com a seguinte composição por segmento e por tipo de ativo 

  

 

  

 

:
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Todas as aplicações estão de acordo com a Política de Investimentos e ALM, e por meio de 

reuniões periódicas com a SMI Assessoria de Investimentos os colegiados agregam e aperfeiçoam 

conhecimentos relativos aos investimentos dos recursos.  A diretoria e o comitê de investimentos 

buscam orientações e análises comparativas dos produtos apresentados por instituições financeiras 

para embasar as decisões de alocações. 

 

4.1. DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E PATRIMÔNIO 

 

A seguir será apresentado um comparativo com a previsão de composição de ativos nos 

diversos segmentos constante na Política de Investimentos de 2024, com o que foi executado durante 

o período. Os percentuais distribuídos entre os segmentos na estratégia alvo, foram assim definidos 

em 2024: 
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A carteira do IMPRES encerrou 2024 com os seguintes percentuais, distribuídos entre os 

segmentos, que podem ser visualizados na coluna  “% da carteira”: 

 

Os recursos alocados em cada segmento poderão ser acessados no site do instituto, no 

endereço: https://impres.sc.gov.br/transparencia/relatorios-mensais-e-anuais-dos-investimentos/ 

Vale ressaltar que na elaboração da Política de Investimentos (PI) foi definido o percentual a 

ser aplicado em cada segmento, visando atingir a meta atuarial, mas considerando a conjuntura global 

do mercado financeiro que impôs aos ativos uma volatilidade acentuada, esse percentual precisou ser 

flexibilizado, sendo realizado movimentações sempre observando não ultrapassar o limite superior 

definido na Resolução CNM 4.963/2021. Dessa forma é possível observar na tabela acima que há 
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uma diferença entre o que foi previsto na PI e a carteira de dezembro/2024, pois com as mudanças do 

mercado, as recomendações e sugestões propostas, foi imprescindível a movimentação de ativos da 

carteira para tentar atingir a meta. É possível ainda observar que a carteira está enquadrada aos limites 

da Resolução, conforme figura acima. 

 

5. COMPORTAMENTO DO FLUXO DE CAIXA  

  

5.1. APLICAÇÕES FINANCEIRAS E RESGATES 

 

Janeiro – Logo abaixo destaca-se as movimentações realizadas no mês de janeiro/2024, onde é 
possível verificar a aplicação em fundo de resgate automático para os recursos não ficarem parados 
por muito tempo na conta, conforme decidido na Ata nº 01/2024 do Comitê; foi deliberado também 
que esses valores não ficarão alocados muito tempo nesse fundo, o que justifica o posterior resgate e 
aplicação no BB Perfil RF DI; observa-se ainda o recebimento de bônus mensais dos fundos 
imobiliários, e aplicações e resgates no fundo Caixa Brasil Referenciado, que é utilizado para receber 
contribuições e pagar a folha mensal de inativos. 

 
 
Fevereiro – Observando as movimentações abaixo, visualiza-se as aplicações no fundo BB Resgate 
automático, que são oriundos dos recursos de aportes mensais e, no fundo Caixa Brasil Referenciado 
os recursos mensais oriundos de contribuições dos entes. Com relação aos resgates observa-se que 
foram recebidos por meio dos resgates dos bônus semestrais de alguns fundos e que foram aplicados 
posteriormente no fundo BB Perfil RF DI; foram recebidos também por meio de resgate os proventos 
dos fundos imobiliários; foi realizado resgate do fundo BB resgate automático e posteriormente 
aplicado no fundo BB Perfil RF DI e no fundo Caixa Brasil Referenciado, para pagamento de folha 
mensal. 
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Março – No mês de março observa-se as aplicações no fundo BB Resgate automático cujos recursos 
são do aporte mensal; foram realizadas aplicações em Letras Financeiras, conforme recomendação 
da assessoria para aplicar em títulos mais longos e, nos fundos Banrisul Absoluto e Caixa Brasil 
Referenciado. Nos regates observa-se o recebimento de proventos mensais dos fundos imobiliários, 
e alguns resgates dos fundos Caixa Matriz RF e Caixa Brasil Referenciado, para fazer frente as 
aplicações em Letras Financeiras e pagamento da folha mensal. 

 

Abril – Em abril houve as aplicações no fundo BB Resgate automático, oriundo dos aportes mensais, 
houve também a aplicação no fundo Caixa Brasil Referenciado oriundos das contribuições mensais; 
no fundo Banrisul Absoluto, para receber os recursos dos pagamentos de bônus mensais e no fundo 
BB Perfil Renda Fixa, foi aplicado os recursos do fundo de resgate automático, foi realizado ainda a 
compra de Títulos Públicos com vencimento em 2045 com a taxa de IPCA + 6,24%. Nos resgates, 
foram realizados resgates nos fundos Caixa Brasil Referenciado para pagamento de folha mensal e 
encargos e, nos fundos Banrisul Absoluto e BTG Tesouro Direto, para realizar a compra dos títulos 
públicos, observa-se ainda o recebimento através de resgate dos proventos mensais dos fundos 
imobiliários. 
 

 

Maio – Em maio observa-se as aplicações mensais dos aportes no fundo BB Resgate Automático, no 
fundo Caixa Brasil Referenciado foi realizado aplicações oriundas das contribuições mensais e 
Comprev, foi efetivada também compra de Títulos Públicos com vencimento em 2035 com taxa de 
IPCA + 6,17%; aplicado ainda no fundo vértice BB Previdenciário 2024 com vencimento em 
08/2024. Os resgates ocorreram no fundo Caixa Brasil Referenciado para pagamento de despesas e 
folha mensal; foram recebidos também resgates dos bônus semestrais dos Títulos Públicos, que foram 
investidos no fundo BTG Tesouro Direto com benchmark em DI; foram feitos resgates nos fundos: 
Itaú FIC Global Dinâmico, Banrisul Absoluto, Caixa Brasil, Matriz Renda Fixa, Safra FIC Soberano, 
BB Perfil Renda Fixa, para aplicação em NTN B conforme recomendado pela assessoria e aprovado 
pelo Comitê na Ata nº 06/2024. 



Instituto de Previdência dos Servidores Públicos do 
Município de Joaçaba/SC 

 
 

 
 
Junho – Em junho observa-se que nas aplicações, foram realizadas no fundo BB Resgate automático 
cujos recursos são oriundos dos aportes mensais, foi realizado também aplicações no fundo Caixa 
Brasil Referenciado com recursos oriundos das contribuições mensais e, no fundo BB Previdenciário 
2024 com vencimento em 08/2024. Quanto aos resgates, foram realizados no fundo Caixa Brasil RF 
para pagamento de folha mensal e encargos; também foram recebidos resgate, dos bônus dos fundos 
imobiliários, foi realizado ainda resgate do fundo BB Resgate Automático para investimento no fundo 
BB Previdenciário 2024. 

 

Julho – Em julho foram realizadas aplicações automáticas no fundo BB Resgate Automático com 
recursos oriundos de aportes mensais, foram efetivadas aplicações nos fundos Caixa Brasil RF e 
Banrisul Absoluto, com recursos das contribuições. Quanto aos resgates, foram realizados no fundo 
Caixa Brasil RF para pagamento de Encargos e Folha mensal e, foi recebido ainda resgates dos bônus 
mensais dos fundos imobiliários. 

 

Agosto – Foram realizadas aplicações no fundo BB Resgate automático, com recursos dos aportes 
mensais; no fundo Caixa Brasil RF com recursos de contribuições mensais; foram realizadas 
aplicações em Letras Financeiras do Santander com taxas de IPCA + 6,58 e 6,61%, e ainda aplicações 
em fundos de crédito privado e multimercado conforme decisão do comitê com recursos oriundos de 
recebimentos de fundos com carência. Com relação aos resgates, foi recebido recursos em função do 
vencimento de alguns fundos, ainda foram realizados resgates estratégicos de fundos de ação e 
multimercado, conforme orientação da assessoria e aprovação do comitê na Ata nº 09/2024.   
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Setembro – Foram realizadas aplicações no fundo BB Resgate Automático com recursos oriundos 
de aportes mensais, também aplicado os valores de contribuições mensais no fundo Caixa Brasil RF; 
adquirido Títulos Públicos com vencimento em 2040 e 2045 com recursos oriundos dos aportes; 
realizada aplicação ainda no fundo Itaú FIC Optimus com benchmark em DI. Os resgates, foram 
realizados no fundo Caixa Brasil RF para pagamentos de encargos e folha e, foi recebido ainda 
recursos oriundos de bônus mensais dos fundos imobiliários.  

 

Outubro – Em outubro observa-se as aplicações no fundo BB Resgate Automático, com recursos 
oriundos dos aportes mensais, no fundo Caixa Brasil RF com recursos das contribuições mensais e, 
no fundo Banrisul Absoluto com recursos decorrentes da venda de cotas dos fundos imobiliários 
conforme recomendação da assessoria e aprovação do comitê. Nos regates, houve as vendas de cotas 
dos fundos imobiliários, recebimento através de resgate dos fundos imobiliários, e resgate do fundo 
Caixa Brasil RF para pagamento de encargos e folha. 

 

Novembro – Em novembro, foram comprados Letras Financeiras do BTG com taxa de IPCA + 7,32% 
com recursos dos bônus semestrais, realizado aplicações no fundo BB resgate automático com 
recursos oriundos dos aportes mensais, aplicado ainda no fundo Caixa Brasil RF com recursos 
oriundos das contribuições mensais e, os valores recebidos dos bônus semestrais, foram aplicados no 
fundo BTG Tesouro direto. Nos resgates, foram realizados resgates no fundo Caixa Brasil RF para 
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pagamento de encargos e folha e, foram recebidos bônus mensais dos fundos imobiliários e bônus 
semestrais dos Títulos Públicos.  

 

Dezembro – Foram realizadas aplicações no fundo BB resgate automático com recursos oriundos 
dos aportes mensais, comprado Títulos Públicos com vencimento em 2026, 2040, 2050 com taxas de 
IPCA + 7,4075%, 6,7643% e 6,7934 respectivamente utilizando entre outros  os recursos oriundos 
dos bônus semestrais recebidos no mês anterior; foram realizadas aplicações no Caixa Brasil RF, BB 
FIC Perfil DI com recursos das contribuições mensais, aplicado também no fundo Banrisul Absoluto 
com recursos da venda de cotas dos fundos imobiliários. Nos resgates, foram realizados resgates no 
Fundo Caixa Brasil RF para pagamento de encargos e folha, nos fundos BTG Tesouro Direto, 
Santander FIC Premium IMA B e Safra Inst. IMA B para fazer frente a compra de Títulos Públicos. 

 

6. PALAVRA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 O IMPRES não conseguiu alcançar a meta atuarial de 2024, fixada em INPC + 5,01 que 

fechou o ano em 10,02 ante os 8,74 conseguidos pelo IMPRES, embora muito já se tenha falado sobre 

possíveis causas, far-se-á um resumo do comportamento do cenário econômico de 2024, e o que se 

pretende realizar em 2025 para melhorar o retorno da carteira do instituto. 

 Assim, para analisar o desempenho do cenário econômico de 2024, considerou-se vários 

fatores importantes: 

1. Inflação e Taxas de Juros: A inflação foi um dos principais desafios, onde ao longo do ano, 

apresentou uma taxa de 4,8%, portanto, acima da meta de 4,5%. A taxa básica de juros - Selic, também 

subiu significativamente, tornando os investimentos em renda variável menos atrativos. 
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2. Desempenho do Mercado de Ações: O Ibovespa, principal índice da bolsa brasileira, teve 

um desempenho volátil, com altos e baixos ao longo do ano. Ele chegou a bater recorde em agosto, 

mas fechou o ano com uma queda de 10%. 

3. Câmbio: O dólar teve uma alta significativa, passando de R$ 4,85 para R$ 6,18, o que 

pressionou os preços e elevou a inflação. 

4. Investimentos Internacionais: Enquanto a renda fixa e variável no Brasil tiveram um 

desempenho abaixo das expectativas, os investimentos internacionais apresentaram resultados 

expressivos, com rentabilidade acima de 57%. 

5. Mercado de Trabalho: Houve avanços no mercado de trabalho, com a taxa de desemprego 

caindo para 6,1%, a menor taxa na série histórica. No entanto, a informalidade ainda é um problema 

significativo, com 38,7% dos trabalhadores sem carteira assinada. 

6. Política Fiscal: A percepção negativa sobre as contas públicas gerou incerteza e impactou 

o câmbio e as taxas de juros. A política fiscal do governo foi um dos fatores que mais impactaram o 

desempenho econômico. 

Esses fatores juntos propiciaram uma visão abrangente do cenário econômico de 2024 

ajudando a entender a volatilidade gerada nos investimentos durante o ano que culminaram no não 

atingimento da meta.  

Com relação a 2025, se dará continuidade na busca de melhores investimentos a fim de 

otimizar a carteira, seguindo as recomendações da assessoria, e estando atentos a eventuais mudanças 

significativas do cenário de ativos móveis. 

 

Joaçaba, 10 de fevereiro de 2025. 

 
 
 
Johnny George Oliveira de Carvalho   Juliana Kusnier 
Presidente do Comitê de investimentos   Secretária do Comitê 
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Membro do Comitê      Membro do Comitê 
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